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Bing qua hanh lang phap ly vé
mua ban va sap nhap doanh nghi€p cia Viét Nam

Mark Fraser ciia Cong Ty Ludt Frasers trinh bay nhitng “vit can” can dwoc vieot qua
truoc khi thuc hien mot thuwong vu mua ban doanh nghiép o Viét Nam

Mot trong nhitng nét ndi bat gdy an twong manh cho du khach nudc ngoai trong chuyén hanh trinh
dau tién cia ho tir San Bay Tan Son Nhit dén nhimng khach san nim sao xa hoa ¢ trung tim Thanh
Phé Ho6 Chi Minh 13 nhitng dong xe ¢ dong dic, hdi ha va su tai tinh cia nhitng ngudi dan dia
phuong gan da trong viéc di xuyén qua mot “bién” xe méay khi ho phai bang qua duong.

Su khéo leo va gan da can thiét khi bang qua nhiing con dudng ¢ Viét Nam chu yéu tap trung vao
kha nang l¢o 1ai d€ tranh nhitng vat can trén duong, san sang (véi mot “tinh than thép”) dé ding lai
gitra nhitng dong phuong tién hoi ha chay xung quanh ho, va khong bao gio lui budc.

Viéc vach ra con dudng hudng dén mot thuong vu mua ban va sap nhap doanh nghiép & Viét Nam
cling mang nhiing tinh chit twong tu. Mic du khung phéap 1y ctia Viét Nam vé van dé nay da bt dau
duoc phat trién tir khoang 18 nam vé trudce, van co nhitng vat can 16n can dugc vuot qua trén con
duong hudéng dén thanh cong trong mot thuong vu mua ban cong ty. Cing véi su gia ting vé sb
luong cling nhu quy mé cua hoat dong mua ban doanh nghi€p (dac biét trong linh vyc ngén hang,
tai chinh, hang tiéu dung va bit dong san), nhitng quy dinh mau thuin va bat cap cua phap luat dau
tu, doanh nghiép va chimg khoén d tao ra cac khé khan va rao can cho nha dau tu nudc ngoai. Mot
“ban do chi dan” cho van dé nay 13 vo cung can thiét cho nhitng nha du tu nudc ngoai 1an dau dau
tu vao Viét Nam.

Han ché ty 1¢ sé hiru

Pé mot nha dau tu nuwdc ngoai quan tim dén kinh t& Viét Nam khi xac dinh mot san pham hay dich
vu nhéit dinh liéu ¢ phu hgp véi chinh séch thi truong trong giai doan phat trién hién tai ctia Viét
Nam, nha dau tu can xem xét san pham hay dich vu d6 c¢6 dang phai chiu han ché phap 1y nio trong
ty 1& dau tu nudc ngoai hay khong.

Tai Viét Nam, mot sb hoat dong kinh doanh bi cAm hodc bi han ché thuc hién boi doanh nghiép co
von dau tu nudc ngoai (bang ty 1& so hitu nudc ngoai téi da hodc bang nhitng bién phap dau tu
khac), hodc nguoc lai cé thé dugc thuc hién bai doanh nghi¢p 100% von dau tu nude ngoai.

Tir ngay 11 thang 1 nam 2007, ngay Viét Nam gia nhap T6 Chirc Thuong Mai Thé Gidi (WTO),
Biéu Cam Két Cy Thé Vé Dich Vu theo Nghi Pinh Thu Gia Nhép cta Viét Nam vao WTO (Cam
Két WTO) da tré thanh mot van kién phap 1y co ban ma nha déu tu nudc ngoai can tim hiéu lién
quan dén van dé han ché ty 18 s hitu nudc ngoai. Ciing can luu ¥ rang phap luat noi dia Viét Nam
c6 thé bd sung thém nhing han ché dugc dua ra trong Cam Két WTO.
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Mot khai niém khong thong nhat

’\‘C

Néu cho ring khai niém v¢ “nha dau tu nude ngoai” 1a rd rang theo phap luat Viét Nam, nha dau tu
nude ngoai co thé s& vap phai tré ngai dau tién trén con duong hoach dinh co ciu dau tu du kién &
Viét Nam.

Mot s6 nha dau tu nude ngoai khi méi tham gia vao nhimng thuong vu M&A & Viét Nam s& ngac
nhién khi biét rang c6 sy khong thong nhat trong quy dinh cua phéap luat Viét Nam hién tai doi véi
thuat nglt “nha dau tu nudc ngoai”.

Can ctr theo Quyét Dinh 121/2008/QD-BTC ngay 24 thang 12 nim 2008 cta B Tai Chinh vé viéc
ban hanh quy ché hoat dong ctia nha dau tu nudc ngoai trén thi truong chimg khoan Viét Nam, “nha
dau tu nudc ngoai” bao gdm: ca nhan 1a ngudi c6 qudc tich nude ngoai, cu tra tai nude ngoai hodc
tai Viét Nam; t6 chuc thanh 1ap va hoat dong theo phap luat nudc ngoai va chi nhanh cia td chuc
nay, bao gém ca chi nhanh hoat dong tai Viét Nam; td chtrc thanh 1ap va hoat dong theo phép luat
Viét Nam c6 100% von gop nudc ngoai va cac chi nhanh cua t6 chirc nay; va quy dau tu thanh 1ap
va hoat dong theo phap luat nudc ngoai va cac quy dau tu thanh 1ap va hoat dong theo phap luat
Viét Nam c¢6 100% von gop nude ngoai.

Trong khi d6, theo Quyét Dinh 55/2009/QD-TTg ngay 15 thang 4 ndm 2009 cta Thi Tuéng Chinh
Phu vé ty 18 tham gia cta nha dau tu nude ngoai trén thi truong chimg khoan Viét Nam, va Quyét
Dinh 88/2009/QD-TTg ngay 18 thang 6 nam 2009 ctua Thu Tuéng Chinh Pha ban hanh quy ché gop
vbn, mua cb phﬁn ctia nha dau tu nudc ngoai trong cac doanh nghiép Viét Nam, khai niém “nha dau
tu nude ngoai” duong nhu mang mot nghia rong hon, gdm co: ca nhan nudc ngoai la nguoi khong
mang quoc tich Viét Nam, cu trd tai nu6e ngoai hodc tai Viét Nam; t6 chuc thanh 1ap va hoat dong
theo phap luat nudc ngoai va chi nhanh cua céc to chire nay tai nudc ngoai va tai Viét Nam; t chirc
thanh 1ap va hoat dong ¢ Vi€t Nam c6 ty 1¢ tham gia gop von cua bén nude ngoai trén 49%; va quy
dau tu, cong ty du tu chimg khodan c6 ty 1& tham gia gop von ciia bén nudc ngoai trén 49%.

Xuat phat tir sy khong thong nhat d6 trong quy dinh cta phap luat, mot sd co quan c6 tham quyén
c6 thé ap dit y chi chil quan ctia minh khi xac dinh mot chi thé 13 nha dau tu nude ngoai va theo do
ap dung nhitng diéu kién va han ché dau tu twong tng (chi tiét tham khao Mitc tran ty 1é ddu tw
niede ngodi trong mot sé hoat dong kinh doanh).

Vin dé luit canh tranh

Can ctr theo Luat Canh Tranh, “tap trung kinh t&” 1a hanh vi cua doanh nghi€p bao gdém hop nhat,
sap nhdp, mua lai, lién doanh va c4c hanh vi tap trung kinh té khac.

Cac doanh nghiép tham gia tap trung kinh té c6 thi phan két hop tir 30% dén 50% c6 nghia vu théng
bé&o cho co quan quan 1y canh tranh trudce khi tién hanh tap trung kinh té (twong g vadi khai niém
“antitrust filing” theo phap luat mot s6 nudc).

Trong khi d6, hanh vi tap trung kinh t& ma thi phan két hop cia cac doanh nghiép tham gia chiém
trén 50% s€ bi cam theo Luat Canh Tranh.

Nhiing khé khan can duoc vuot qua lién quan dén khia canh lut canh tranh bao gém ca viéc xac
dinh quy md thi trudong (can ct trén nhicu ycu to, trong d6 bao gom yéu to thi truong dia 1y lién
quan va thi truong sadn pham lién quan), va li€u thi phan ciia mdt doanh nghi¢p nude ngoai c6 dugce
thong qua nha phan phoi ngi dia c6 dugc tinh dén khi xac dinh thi truong lién quan.

Théam tra tinh trang phap ly so khéi

Nha dau tu nude ngoai nén thyc hién hoat dong thim tra tinh tranh phap 1y so khoi dbi véi cong ty
muc tiéu vao giai doan ddu cua mot thuwong vu M&A dé tranh lang phi thoi gian, cong sirc va tién
bac trong truong hop cong ty muc tiéu khong thoa min nhimng diéu kién co ban dé thuong vu duoc
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tiép tuc. Quan tri doanh nghiép 1a mot van dé con tuong ddi méi mé & Viét Nam khi vin ban phép
1y quan trong dau tién diéu chinh hoat dong ctia doanh nghiép trong nudc chi bat dau c6 hiéu lyc tir
nam 2000. Trinh d6 quan tri doanh nghiép cua nhiing doanh nghiép Viét Nam hién nay da ngay
cang tién bo, tuy rang van can phai phat trién hon nita. Do vy, nha dau tu nudc ngoai nén can trong
xem xét kha ning luu trit ndi bo tai liéu cua cac doanh nghiép nodi dia, vi né co thé s& thap hon dang
ké so v6i mit bang chung ctia cac nude trong khu vue.

Céc tai lidu cha chdt sau ddy can dugc cung cp boi cong ty muc tiéu khi tién hanh thdm tra tinh
trang phap 1y so khoi doi voi mot cong ty:

o gidy chimg nhén dang ky kinh doanh/gidy chimg nhan dang ky doanh nghiép/gidy ching
nhan dau tu;

e diéu 1é cua cong ty muc tiéu;

e hop ddng lién doanh (néu co);

e cac gidy phép chuyén nganh; va

e gidy chimg nhan quyén sir dung dat/hop dong thué dat.

(Xem thém Pham vi hoat déng kinh doanh dwoc phép dé biét vi sao nhitng tai liéu nay rit quan
trong.)

Tat nhién nhiéu tai liéu khac ciing can dugc xem xét khi tién hanh hoat dong tham tra tinh trang
phap 1y day du, nhung nhing tai liéu duoc noi ¢ trén thong thuong s€ v6 cung hitu ich trong giai
doan dam phan ban dau v6i bén ban khi xac dinh liéu c6 can tim hiéu sdu hon vé cong ty muc tiéu
thong qua hoat dong tham tra tinh trang phap 1y day du hay khong.

Quyén cta co6 dong thiéu so

Quyen phap dinh cua co dong thiéu sb ciling can dugc xem xét khi nha dau tu nude ngoai dy tinh
mua c6 phan hay phan von gop trong mot cong ty Viét Nam.

Cin cr theo Luat Doanh Nghiép, thanh vién hodc nhém thanh vién sé hiru trén 25% voén diéu 1¢ cia
mot cong ty trach nhiém hiru han hodc mét ty 1¢ khac nho hon do diéu 1é cong ty quy dinh, c6
quyén yéu cau triéu tap hop Hoi Pong Thanh Vién.

Pbi v6i cong ty cd phan (tuong tng v6i khai niém “shareholding company” theo phap ludt mot s6
nudc), co dong hodc nhom co6 dong so hiru trén 10% tong sO ¢d phan phd thong trong thoi han lién
tuc it nhat sau thang c6 cac quyén nhu sau:

e xem xét s bién ban va cac nghi quyét ciia Hoi Dong Quan Tri (HPQT);
e & ctr nguoi vao HPQT va Ban Kiém Soat;

e yéu cau Ban Kiém Soat kiém tra tung van dé cu thé lién quan dén quan ly, diéu hanh hoat
dong cua cong ty khi xét thay can thiet; va
e thyc hién cac quyén khac dugc quy dinh ¢ diéu 16 cong ty.
C6 dong hodc nhom cb dong quy dinh s¢ hiru trén 10% tong s6 ¢ phan pho thong trong thoi han
lién tuc it nhét sau thang co quyén yéu cau triéu tap hop Dai Hoi DPdng C6 Pong trong truong hop
HDPQT vi pham nghiém trong quyén cta ¢ dong hodc ra quyét dinh vuot qua thim quyén dugc

giao; nhiém ky cua HPQT da vuot qua sau thang ma HDQT moi chwa duoc bau thay thé; hodc cac
truong hop khac theo quy dinh cua diéu I¢ cong ty.

Do do, dicu I¢ cua mdt cong ty cd phan c6 thé md rong pham vi bao vé quyén cua c6 dong thiéu so.
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Ganh nang thu tuc

Theo quy dinh hién hanh vé quan 1y ngoai héi, dé thuc hién viéc gop vbn, mua c¢6 phan trong mot
cong ty Viét Nam, nha dau tu nudc ngoai phai mo tai khoan von dau tu tai mot ngan hang thuong
mai hoat dong tai Viét Nam. Moi giao dich chuyen tién dé gop von, mua, ban ¢b phan, chuyen
nhuong von gop, thu va st dung ¢d tire, 1gi nhuan duge chia, mua ngoai t¢ dé chuyén tién ra nude
ngodi va cac hoat dong khac lién quan dén hoat dong dau tu vao doanh nghiép Viét Nam déu phai
thong qua tai khoan nay.

Trong mdt thuong vu mua ban doanh nghiép, nha dau tu can thuc hién nhiéu tha tuc khac nhau véi
cac co quan c6 tham quyen dé sua doi mdt so gidy to can thiét.

Trudce ti€n, viéc thay doi co cAu thanh vién cua mot doanh nghiép can phai dugc ching nhan theo
thu tuc cap hoic stra doi gidy chimg nhan dang ky kinh doanh hoic gidy ching nhén dau tu thé hién
su thay doi d6. Mic du theo phap luat thoi han dé co quan nha nudc cip cac gidy to trén 1a nam
ngdy lam viéc ddi voi gidy chimg nhan dang ky kinh doanh va 30-45 ngay lam viéc dbi VOl gidy
chtng nhén dau tu ké tir ngdy nhan du hd so hop 18; trén thyc té thoi han nay trong mot sO truong
hop c6 thé bi kéo dai theo y chi chii quan cta co quan cAp phép. Pong thoi, diéu 1é cua cong ty ciing
can duoc stra doi dé phan anh nhitng thay ddi twong tmg trong thong tin doanh nghiép va duoc dang
ky dong thoi khi thyc hién thi tuc dang ky kinh doanh/dau tu nhu dd néi & trén.

Sau khi hoan tat cac cong viée dé dang ky viéc chuyén nhuong trong mot giao dich M&A, nha déu
tu con can thyc hién mot s6 thu tuc “héu chuyén nhuong” khac nhu stra d6i gidy dang ky thué, gidy
chtng nhan quyén sir dung dét, hay gidy chimg nhan ding ky mau ddu méi cua doanh nghiép.

Néu mét nha dau tu nudc ngoai mua lai 100% von diéu 1& cia mot doanh nghiép ndi dia, nha dau tu
nudce ngoai can thuc hién thu tuc dau tu dé dugc cap gidy chung nhéan dau tu.

Trong truong hop mua lai dudi 100% vén diéu 18 ciia mot doanh nghiép nodi dia, mic du van nhiéu
tranh cai xuat phat tir sy khong rd rang va nhat quan trong cac quy dinh va huéng dan hién hanh,
nhiéu co quan cap phép yéu cau nha dau tu nudc ngoai, bat ké ti 1& dau tu vao doanh nghiép, phai
tién hanh cac thi tyc dé trudc tién 1a sira d6i gidy ching nhan ding ky kinh doanh cta cong ty duoc
mua lai; va sau d6 xin cap gidy ching nhan dau tu cho du an dau tu duoc thyc hién boi cong ty
duoc mua lai.

Theo phap luat Viét Nam, mot cong ty dugc xem 1a cong ty dai ching néu cong ty co cd phleu duoc
niém yét; cong ty da thyc hién chao ban cb phleu ra cong chiing; hodc cong ty co cb phleu duoc it
nhat 100 nha dau tu so hitu, khong ké nha dau tu ching khoan chuyén nghiép va c6 von diéu 1& da
gop tbi thiéu 10 ty dong Viét Nam (twong dwong 480.000 USD).

Can ctr theo Luat Chimg Khoan, trir mot sd trudng hop ngoai 18, moi dé nghi chao mua tir 25% trd
1én cd phan cé quyén bi€u quyét cua mdt cong ty dai chiing phai dugc tién hanh thong qua thu tuc
chao mua cong khai.

Viéc chao mua cong khai phai dugc dang ky trude voi Uy Ban Chung Khoan Nha Nudc, va chi
duogc tien hanh khi nhan dugc sy chap thudn bér}g van ban cia Uy Ban Chung Khoan Nha Nudc.
Viéc chao mua cong khai cling phai dugc cong bo thong tin theo quy dinh ctia phép luat.

Thoi gian thuc hién mot dot chao mua cong khai khong duoc ngan hon 30 ngay va khéng dai qua
60 ngay ké tir ngay chinh thirc chao mua va nha dau tu phai chi dinh mot cong ty ching khoan lam
dai ly thyc hién viéc chao mua. Trong trudong hop cong ty muc ti€u la mét cong ty niém yét, muc
gia chao mua sé& khong dugc thip hon binh quan gia tham chiéu cb phiéu ciia cong ty muc tiéu.

Trong qua trinh chao mua cong khai, nha dau tu khong dugc phép truc tiép hoic gian tiép mua hogc
cam két mua c6 phiéu ctia cong ty muc tiéu bén ngoai dot chao mua; ban hodc cam két ban ¢ phiéu
ma bén chao mua dang chao mua; hodc cung cap thong tin riéng cho ¢ dong hodc nha dau tu &
mirc d6 khong giéng nhau hodc khong cung thoi diém.
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Mic du giéi han vé ty 18 so hitu ctia nha dau tu nudce ngoai trong cac doanh nghiép Viét Nam thuc
hién hoat dong mua ban hang hoa (bao gém quyén xuét khau, quyén nhdp khau va quyén phan
phéi) da dugc do bo tir ngay 1 thang 1 nam 2009, hoat dong mua ban hang héa van dugc xem la
linh vuc dau tu ¢ diéu kién tai Viét Nam va do d6 nha dau tu nuée ngoai van phai chiu nhitng han
ché dau tu nhat dinh.

Ngoai ra, nha dau tu nudc ngodi ciing can quan tim dén mot sé van dé khac khi mua lai doanh
nghiép hoat dong trong linh vyc mua ban hang hoa. Can cir theo Nghi Dinh 23/2007/ND-CP ngay
12 thang 2 nim 2007 cua Chinh Phu vé hoat dong mua ban hang hod va cac hoat dong lién quan
tryc tiép dén mua ban hang hoa cua doanh nghiép c6 von dau tu nudc ngoai tai Viét Nam, mot
doanh nghiép c6 von dau tu nudc ngoai phai dugc cdp gidy phép kinh doanh khi thyc hién hoat
dong mua ban hang héa ¢ Viét Nam.

Viéc nha dau tu nude ngoai mua cd phan trong mot cong ty dang ky thuc hién hoat dong mua ban
hang hoa s€ dugc xem nhu nha dau tu nude ngoai lan dau dau tu vao Viét Nam. Do d6, nha dau tu
nudc ngoai s& can chudn bi mot bo hd so két hop dé xin cdp gidy ching nhan dau tu (cho lan dau
dau tu vao Viét Nam) va glay phép kinh doanh (cho hoat dong mua ban hang héa) va co quan cip
phep s& dugc quyén cap gidy chimg nhan dau tu trong d6 bao ham noi dung cua gidy phép kinh
doanh (GCNDT két hop).

Quyén duoc cip cho doanh nghiép c6 vén dau tu nudc ngoai dé thuc hién hoat dong nhap khau va
phan phdi san phdm & Viét Nam duoc gioi han trong danh muc san pham diang ky gan lién véi cac
mi cu thé thuoc Hé Thong Hai Hoa M6 Ta Va M3 Hoa Hang Héa Cua Viét Nam (M4 HS). Danh
muc san phém dang ky thuc hién hoat dong mua ban hang hoa s€ dugc liét ké cu thé trong GCNDT
két hop.

Thu tuc phé duyét duoc tién hanh bai co quan cap phép dau tu trong vong 45 ngay lam viéc ké tir
ngay nhéan du hd so hop 1€. Tuy vay, theo Nghi Dinh 23, viéc cép quyén thuc hién hoat dong mua
ban hang héa con phu thudc viée ¢ nhan duge su chap thuan caa Bo Cong Thuong. Trén thuc té,
do van dé nay tuy thudc vao su quyét dinh cta cac co quan trén, nha dau tu nudc ngoai nén du tru
cho tinh hudng thoi gian cap phép sé bi kéo dai hon.

Déi v6i hoat dong ban 1¢, Nghi Dinh 23 quy dinh mot cong ty c6 von dau tu nude ngoai duge phép
tién hanh hoat dong mua ban hang hoa chi duge thanh 1ap mot co s¢ ban 1é. Pé thanh 1ap nhing co
sO ban 1é tlep theo, cong ty c6 von dau tu nude ngoai phai ndp hd so xin cip phép thanh lap ting co
sO ban 1¢ tiép theo. HO so s& duoc xem xét va phé duy€t boi uy ban nhan dan ¢ dia phuong va Bg
Cong Thuong trén co s6 kiém tra nhu cau kinh té, bao gdm viéc xem xét mot s6 tiéu chi nhu sb
luong cac nha cung cép dich vu dang hién dién trong mot khu vuc dia 1y, su on dinh cia thi truong
va va quy mo dia ly. Tuy nhién, cho dén thoi diém hién tai, chua c6 mot huéng dan chinh thirc nao
dugc ban hanh d6i voi viée kiém tra nhu cau kinh té. Piéu nay da tao diéu kién cho mét s6 co quan
cap phép ap dit mot mire do chu quan nhat dinh khi giai thich va ap dung quy dinh nay mac du nhin
chung hoat dong kiém tra nhu cau kinh té s& 1a kha gat gao xuat phat tir sy nhay cam ddi véi hoat
dong dau tu nude ngoai trong linh vyc ban 1é.

Pirng quén ban do chi din

Ngay trudce va sau khi Viét Nam gia nhap WTO, nhiéu nha dau tu nude ngoai da khong thdy duoc
nhiéu co hoi dau tu. “Bong bong dau tu nude ngoai” thoi diém d6 da bi v tir lau va nhimg nha dau
tu khon ngoan dang tim kiém co hoi ¢é mua phan vén trong nhitng doanh nghiép hang dau cua Viét
Nam.

Nhitng nha dau tu ¢6 sy chuan bj tot, va c6 trong tay mot “ban d6 chi dan” dé tranh khoi nhiing tro
ngai phap 1y, s& co co hdi git hai thanh cong cao hon trong qua trinh dau tu vao Viét Nam.

V6 Van Toan, tro Iy phdp Iy, Cong Ty Ludt Frasers, dd ho tro trong viéc chudn bi bai viét nay.
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HOP 1: Mike trin ty 1 diu tw nwéc ngoai trong mot sé hoat dong kinh doanh

Ngan hang thuwong mai

Cén ctr theo Nghi Dinh 69/2007/ND-CP ngay 20 thang 4 nam 2007 ctia Chinh Phu vé viéc nha dau tu nudc ngoai mua
cb phan cua ngan hang thuong mai Viét Nam, mirc tran ty 1& s¢ hitu nudc ngoai trong mot ngan hang thuong mai Viét
Nam duoc an dinh & muc 30% von diéu 1é ciia ngan hang, trong do:

ety 1& 56 hitu c6 phan ctia nha dau tu chién luoc nudc ngoai va ngudi c6 lién quan bi giéi han & muc 15%);
ety 1¢& 56 hitu c6 phan cuia t6 chirc tin dung nudc ngoai va ngudi c6 lién quan bi giéi han & mic 10%; va

ety 1& s& hitu ¢ phan ciia nha dau tu nudc ngoai khong phai 1a t6 chic tin dung nude ngoai va ngudi co lién
quan bi gidi han ¢ muc 5%.

Tong murc s¢ hitu cd phan cua cac nha dau tu nude ngoai (bao gém ca c6 dong nudc ngoai hién hitu) va nguoi co lién
quan cua cac nha dau tu nudc ngoai do khong vuot qua 30% von dieu 1€ cua mot ngan hang Viét Nam, ngay ca khi
ngan hang d6 da dugc niém yét.

Nha ddu tu nude ngoai 14 t6 chire tin dung nude ngoai mua cb phan ciia mot ngan hang Viét Nam ciing phai théa man
mat sO di€u kién nhat dinh. Vi du nhu phai c6 tong tai san Co toi thiéu twong duong 20 ty Po-la My vao nam trudc nam
dang ky mua c6 phan.

Dich vu van tai

Cin ctr theo Nghi Dinh 140/2007/ND-CP ngay 5 thang 9 nim 2007 ctia Chinh Phii vé quy dinh chi tiét luat thuong mai
vé diéu kién kinh doanh dich vu 16-gi-stic va gidi han trach nhiém ddi véi thuong nhan kinh doanh dich vu 16-gi-stic, ty
1¢ gop von cta nha dau tu nudc ngoai trong doanh nghiép kinh doanh dich vu vén tai duong sit va/hodc duong thuy noi
dia s& khong vuot qua 49% von diéu 1é ciia doanh nghiép.

Dbi v6i doanh nghiép kinh doanh dich vu van tai dudng bo, gia tri vén gop ma nha du tu nude ngoai dugc nim giir 1a
khong qué 51% tong von diéu 1€ ciia doanh nghiép.

Bt déng san

Theo Luat Kinh Doanh Bit Pong San, pham vi hoat dong kinh doanh dwoc phép 4p dung cho nha dau tu nudce ngoai
thanh 1ap doanh nghiép hoat dong trong linh vyrc bat dong san c6 sy han ché hon so véi nha dau tu trong nudc: chang
han nhu nha dau tu nudc ngoai khong duge phép thuc hién hoat dong mua nha, cong trinh xay dung dé ban, cho thué,
cho thué mua; hodc thué nha, cong trinh xay dung dé cho thué lai. Do vy, khi thuc hién viéc mua lai c6 phén hay phﬁn
von gop trong mot doanh nghiép trong nude, nha dau tu nudc ngoai cling sé phai chiu nhitng han ché twong ty ddi véi
pham vi hoat dong kinh doanh dugc phép.

Céng ty niém yét

Cin ctr theo Quyét Pinh 55, nha dau tw nudc ngoai ¢6 thé nam gir toi da 49% téng sb cb phiéu cua cong ty cd phan dai
chang, trir trudng hop phap luét chuyén nganh c6 quy dinh khac: ching han nhu gio1 han ty 16 dau tu nudc ngoai trong
ngan hang thuong mai ¢ phan theo Nghi Dinh 69. Mic du phap ludt hién hanh van chua quy dinh rd vé van d& nay,
gidi han 49% nay duoc cho 1a s& ap dung cho ca cong ty dai chung di niém yét va chua niém yét.
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HOP 2: Pham vi hoat dong kinh doanh dwgc phép

Tai Viét Nam, mot cong ty chi duoc phép tién hanh hoat dong kinh doanh theo dung nganh, nghé dugc ghi trong gidy
chung nhan dang ky kinh doanh/glay chung nhén dau tw. Nha dau tu nudc ngoai dy tinh dau tu vao mot cong ty trong
nuGe nén yéu cau mot ban sao cua gidy ching nhén dang ky kinh doanh/glay chimg nhan dau tu cua cong ty muc tiéu,
va khi tién hanh hoat dong thim tra tinh trang phép 1y, nha du tu can x4c dinh:

e Pham vi hoat dong kinh cjoanh hién tai ciia cong ty muc tiéu co6 dugc ghi trong giéy ching nhéan dang ky kinh
doanh/giay chirng nhan dau tu cta cong ty myc tiéu hay khéng?

e (o hoat dong kinh doanh nao hién dang dugc thuc hién boi cong ty muc tiéu co thé s& bi cAm hodc bi han ché
sau khi nha dau tu nudc ngoai dau tu vao cong ty muc ti€u?

e Néuco, co thé» chuyén hoat dong kinh doanh bi han ché do tur cong ty muc tiéu sang mot cong ty khac dugc so
htru béi mot cd dong hién hiru cua cong ty muc ti€u hay khong?

e  Giy ching nhan ding ky kinh doanh hodc gidy chimng nhan diu tr cta céng ty muc tiéu c6 ghi nhan nhiing
nganh nghé kinh doanh hién khéng dwoc thuc hién boi cong ty muc tiéu nhung hoat dong d6 phai chiu nhiing
quy dinh han ché dau tw nuéc ngoai? (Trong trudng hop niy cong ty muc tiéu cé thé xem xét viéc loai bo
nhitng nganh nghé kinh doanh bi han ché théng qua thu tuc stra doi gidy chimg nhan ding ky kinh doanh/gidy
chimg nhén dau tu véi co quan nha nude ¢ tham quyén).
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