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FRASERS Thong Tu SG6 145/2026/TT-BTC Vé Hoat Béng

A e medngna Pang Ky, Luu Ky, Bu Trt Va Thanh Toan Giao Dich Ching Khoan
Cap nhat phap ly | Thang 10 nam 2026

Ngay 30 thang 9 nam 2026, B6 Tai chinh da ban hanh Théng tu s6 145/2026/TT-BTC quy
dinh hoat ddng dang ky, luu ky, bu tri va thanh todn giao dich ching khoan (Théng tu 145).
Thoéng tu 145 sé& c6 hiéu luc tU ngay 16 thang 11 nam 2026 va, ké tu ngay co hiéu luc, sé thay
thé Théng tu s6 119/2020/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam 2020, dudc sta déi, bd sung bdi
Thong tu s6 68/2024/TT-BTC, Thong tu s6 14/2025/TT-BTC va Thong tu s6 18/2025/TT-BTC
(Théng tu 119), hién l1a khudn khé phap ly chu yéu diéu chinh hoat dong dang ky, luu ky, bu
tri va thanh todn ching khoan tai Viét Nam. Thong tu 145 la mdt phan clda qua trinh cai
cach khudn khé phap ly cda thi trudng ching khodn Viét Nam sau cac slia déi gan day doi
v3i céc quy dinh phép luat vé ching khoan cé lién quan.

Ban cap nhat phap ly nay dé cap dén mot sé thay déi chinh theo Théng tu 145.
1. Thay déi vé pham vi diéu chinh va déi tudng ap dung

Théng tu 119 nhin chung diéu chinh hoat déng dang ky, luu ky, bu tri va thanh toan
ching khoan trén thi trudng chiing khoan Viét Nam, déng thdi loai tri ré rang hoat
déng bu trd, thanh todn giao dich chdng khoan phai sinh, céng cu ng cltia Chinh
phu, trai phiéu dugc Chinh phd bao lanh va trdi phiéu chinh quyén dia phuadng.
Thoéng tu 145 bd sung vao pham vi loai tri hoat déng bu tri, thanh todn giao dich
trai phi€u doanh nghiép riéng Ié va Quy bu tri trong hoat déng bu tru, thanh toan
giao dich ching khodn phai sinh. D&i v8i hoat ddng dang ky, luu ky céng cu ng cla
Chinh phu, trai phiéu dudc Chinh phu bao Ianh, trai phiéu chinh quyén dia phucsng
va trdi phiéu doanh nghiép riéng 1é, trudng hgp van ban quy pham phap luat khac
c6 quy dinh khac v8i Thong tu 145 hoac ndi dung chua dudc quy dinh tai Théng tu
145 thi dap dung quy dinh phap luat vé dang ky, luu ky cac loai chiing khodn nay.

Ngoai ra, Thong tu 145 bd sung cac ddi tugng sau vao pham vi ap dung:

(i) Cong ty Bu tri Ching khoan Viét Nam (VSC), la cong ty con clia Tong cbng
ty Luu ky va Bu tru Chung khoan Viét Nam (VSDC);

(ii) S8 Giao dich Chung khoan Viét Nam, S3 Giao dich Chung khoan Ha Noi va
S3 Giao dich Ching khodan Thanh phé HS6 Chi Minh; va

(iii) ngan hang luu ky thanh toan.

Theo dd, hoat déng dang ky, luu ky déi véi mot sé cong cu ng ti€ép tuc thudc pham
vi diéu chinh clda Thoéng tu 145, trd trudng hgp van ban quy pham phap luat khac
c6 quy dinh khac hoac cé quy dinh vé ndi dung chua dugc Théng tu 145 quy dinh,
trong khi hoat déng bu tru, thanh todan déi véi cdc cong cu nay dudgc loai tri ré rang.
Thong tu 145 cling quy dinh ré VSC va ngan hang luu ky thanh toan la cac déi tugng
ap dung, phan anh vai trdo dugc giao cho cac chu thé nay trong khuén khé co ché
déi tac bu tru trung tdm (CCP).

2. Khudén khé mai vé bu tri theo co ché& doi tac bu tri trung tam

Theo Nghi dinh s6155/2020/ND-CP (Nghi dinh 155), CCP |a cd ché bu tru, thanh toan
giao dich chidng khoan do VSDC thuc hién, trong dé VSDC théng qua hoat dong
thé vi trg thanh mot doéi tac cua giao dich ching khodn, con thanh vién bu tru 1a déi
tac con lai cla giao dich. Nghi dinh s& 245/2025/ND-CP sau dé da siia déi Nghi dinh
155 va quy dinh rang, sau khi céng ty con cla VSDC dudc thanh 1ap dé thuc hién
hoat déng bu tri giao dich ching khodn theo cg ché CCP, cong ty con nay sé thuc
hién hoat dong bu tru, xac dinh nghia vu thanh toan giao dich ching khoan theo
ca ché& CCP trén co s3 phan cong clia VSDC. Théong tu 145 xac dinh cong ty con nay
la VSC.

VSC sé& thuc hién bu tri da phusng déi véi giao dich ¢cé phiéu, ching chi quy va
ching quyén cé bao dam can cl vao két qua giao dich do S3 giao dich ching khoan
cung cap. Nghia vu thanh todn ching khodn va nghia vu thanh todn tién giao dich
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ching khoan sé dugc xac dinh riéng biét, theo doé viéc thanh toan chdng khoan
dudc thuc hién tai VSDC va thanh todn tién dudc thuc hién tai ngan hang thanh
todn. Thanh vién bu tri van coé trach nhiém dam bao thanh toan day du, kip thai déi
Vv8i cac nghia vu thanh toan cé lién quan.

VSC cling sé dadm bao kha nang thanh toan giao dich ching khoan théng qua céac
cG ché dam bao thanh todn theo quy dinh tai Théng tu 145. C3 ché CCP nham tang
cudng tinh an toan va én dinh cla hoat dong bu tri, thanh todn giao dich ching
khodn, gidam rdi ro d6i tac va ho trg qua trinh tiép tuc phat trién ha tang thi trudng
ching khoan Viét Nam.

Mac du Thong tu 145 sé& cé hiéu luc tu ngay 16 thang 11 nam 2026, cho dén khica ché
CCP chinh thuc dugc trién khai, hoat déng bu tri va thanh todn sé tiép tuc dudc
thuc hién theo cac quy dinh vé bu tri, thanh toan trudc khi trién khai cg ché CCP tai
Théng tu 145.

3. Mo hinh ngan hang luu ky thanh toan

Thong tu 145 dinh nghia ngan hang luu ky thanh toan la ngan hang luu ky khéng la
thanh vién bu tri va cé thda thuan véi cong ty ching khoan la thanh vién bu tru
chung dé phdi hop thuc hién hoat déng bu tru, thanh toan giao dich cé phiéu,
chung chi quy va chidng quyén cé bdo ddm theo ca ché CCP.

M6 hinh ngan hang luu ky thanh todn nham xU ly trudng hgp ngan hang luu ky
khoéng phai la thanh vién bu tri va dac biét cé y nghia déi véi nha dau tu nudc ngoai
I3 to& chuc, vi mo hinh nay cho phép cac nha dau tu nay tiép tuc git tién va ching
khodan tai ngan hang luu ky va chi chuyén giao tién, ching khoan vao ngay thanh
todn theo nguyén tac chuyén giao ching khoédn déng thai véi thanh toan tién.

Theo Mo hinh nay, thanh vién bu tri chung va ngadn hang luu ky thanh toan sé phdi

hdp thuc hién hoat déng bu trd, thanh todn giao dich cho cidc nha dau tu cé lién

quan. Theo Uy quyén cla thanh vién bu tri chung, ngan hang luu ky thanh toan co

thé thuc hién mot s6 hoat dong ky quy bu tri va thanh todn. Thanh vién bu tru

chung van chiu trach nhiém dam bao thuc hién day du, kip thai cdc nghia vu thanh

toan co lién quan.

4, Quy ho trg thanh toan, Quy bu trif va Quy phdng ngia rui ro nghiép vu

Théng tu 145 slia déi cac quy dinh vé Quy ho trg thanh todn va Quy bu tri, déng thdai

b6 sung céc quy dinh vé Quy phong ngUa rdi ro nghiép vu.

41. Quy hé trg thanh toan
Trudc khi trién khai cg ch& CCP, Quy ho trg thanh todn sé tiép tuc dudec quan
ly va st dung dé ho trg thanh todn cho cac thanh vién luu ky tam thdi mat
kha nang thanh toan tién. Khi trién khai hoat ddng bu tru, thanh todn theo
cG ché& CCP, QuYy ho trg thanh toan sé dudc thay thé bang Quy bu tru déi vai
viéc thanh toan giao dich c6 phiéu, ching chi quy va ching quyén cé bao
dam. VSDC sé& chuyén hodc hoan tra cac khoan déng gép Quy ho trg thanh
todn cd lién quan sau khi da hoan tat viéc thanh toan déi véi cac giao dich
dudgc xac lap trudc ngay chinh thic trién khai co ché CCP.

4.2, Quy bu tru
QuY bu tri sé chi dugc hinh thanh ti cac khoan déng gép bang tién cua
thanh vién bu tru.
Thanh vién bu tru cé nghia vu déng gdép vao Quy bu tru theo:

. muc déng gop toi thiéu ban dau;
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. dong goép dinh ky do danh gia lai; va

o déng gép bod sung bat thudng.

MUc déng gop toi thiéu ban dau la:

o 20 ty dong déi véi thanh vién bu tru truc tiép; va
o 30 ty dong daéi vai thanh vién bu trif chung.

Bbinh ky hang thang, VSC sé thuc hién danh gia lai guy moé Quy bu tri va xac
dinh nghia vu dong gép Quy bu tru cla tung thanh vién bu tri can cd vao
quy mo gid tri ky quy bu trt, gid tri thanh toan, muc bién déng cua thi trusng,
muc do rui ro, dU liéu gid déng clia clia cdc ma chiung khoén, d liéu giao
dich trong qua khu va cac tiéu chi khac. Nghia vu déng gép Quy bu tri cla
tung thanh vién bu trd khéng duge thap han mudc déng gdp téi thiéu ban
dau ap dung déi véi thanh vién dé.

Cac khoan tién déng gop vao Quy bl tri van thudc s hiiu cla cac thanh
vién bu tri cé lieén quan va sé dudc VSC quan ly tach biét vai tai san cua VSC
va QuY bu trt clia thi trudng chiing khoan phai sinh. VSC dudc st dung cac
khoan tién dong gop nay dé thuc hién nghia vu thanh toan va bu dap thiét
hai phat sinh tu cac giao dich ching khoan ddng tén thanh vién bu tru.

Quy phoéng ngua rui ro nghiép vu

VSDC va VSC sé trich 1ap Quy phong ngta rui ro nghiép vu. Nghia vu trich
lap clia VSC sé bat dau ké tu ngay chinh thuc trién khai cg ché CCP.

Viéc trich lap sé dudc thuc hién hang quy. Quy phong ngua rui ro nghiép vu
cula VSDC va VSC sé& dudc trich 1ap, theo ddi va hach todn ké toan tach biét
v3i von va céac tai san khac clda ting té chic. Trong nam tai chinh, néu khdéng
st dung hét, s6 du Quy phong ngla rui ro nghiép vu sé dugc chuyén sang
nam sau dé tiép tuc st dung.

Quy phong ngua rui ro nghiép vu cuia VSDC cd thé dudc st dung dé boi
thudng thiét hai do su ¢ ki thuat hodc 16i phat sinh trong qué trinh xU ly
hoat déng nghiép vu clia VSDC. QuYy phong ngla rdi ro nghiép vu ctia VSC
c6 thé dudc st dung dé dam bao nghia vu thanh toan tién giao dich ching
khoan, bl dap thiét hai tai chinh cho VSC phat sinh tU hoat déong bu tru,
thanh todn theo cg ché CCP va boi thudng thiét hai do su cd ky thuat hoac
16i phat sinh trong qua trinh xU ly hoat déng nghiép vu cla VSC.

Thong tu 145 danh dau mot budc phat trien dang ké trong khudn khé phap ly cla Viét Nam
vé dang ky, luu ky, bu tri va thanh todn giao dich ching khoan. Bac biét, Théng tu thiét lap
khudn khé cho viéc trién khai hoat ddng bu tri theo cg ché CCP va bd sung céc quy dinh
riéng vé ngan hang luu ky thanh toan.
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