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Ngay 12 thang 8 ndm 2026, Chinh pht ban hanh Nghi dinh sé 318/2026/NB-CP quy dinh chi
tiét Mot s6 diéu cua Luat Phuc hoi va Pha san sé 142/2025/QH15 (Ludt Phda San 2025) vé
cac trudng hdp ngoai lé ap dung déi v8i hgp déng phai sinh cé thoa thuéan thanh todn rong
(Nghi Binh 318). Nghi Dinh 318 cé hiéu luc thi hanh ngay ké tU ngay ban hanh.

Trudc day, Viét Nam chua ting nam trong danh sach 90 qudc gia va vung l&nh thé dugc
Hiép hoi Hodn ddiva Phaisinh Qudc té (ISDA) ban hanh y kién phap ly khang dinh hiéu luc
cla thda thuan thanh todn rong. Trd ngai cot 16i xuat phat tu viéc phap luat pha san Viét
Nam thiéu cac co ché bao vé an toan phap ly minh thi:

o Tam dinh chi x{ ly tai san: Quyét dinh thu ly clia Toa an tu déng ap dung bién phap
tam dinh chi xd ly tai san bao dam va tam hoén thu hdi ng song phuong.

o Quyén cham dut hop dong tuy nghi: Quan tai vién va doanh nghiép quan ly, thanh
ly tai san cé quyén han luat dinh réng réi trong viéc dinh chi hodc cham dut cac haop
dong dang cdé hiéu luc ma ho danh gia la khéng cé Igi.

° RUi ro tuyén bd giao dich vo hiéu: Céc khodn thanh toan va chuyén giao ky quy
trudc thai diém mad thi tuc pha san ludn déi dién rdi ro bi tuyén bé vé hiéu theo cac
quy dinh vé thu hoi tai san.

Nghi Binh 318 danh dau moét budc ngoat quan trong khi thiét [ap cag ché bao vé an toan
phap ly mang tinh luat dinh déi véi cac giao dich phai sinh 1ai suat du diéu kién; bao vé toan
dién chudi hanh dong ti cham dut hiéu luc trude thdi han, thanh todn rong cho dén xu ly
tai san bao dam khaoi su can thiép tu phap trong qua trinh giadi quyét pha san.

Ban cap nhat phap ly nay phan tich khung khé quy dinh theo Nghi Dinh 318, dong thai chi
ra cac tac dong chién ludc déi véi cac to chic tin dung, chid dau tu du an va doanh nghiép
vay von hoat déng tai Viét Nam.

Pham Vi Ap Dung va Giao Dich Bugc Bio Vé

Nghi Dinh 318 thiét l1ap ca ché bao vé an toan phap ly theo Luat Pha San 2025, nhung gidi
han chat ché pham vi dp dung déi vadi cac chd thé tham gia, loai hinh giao dich va cau tric
hop dong:

o Chu thé ap dung: Ap dung dai véi cac té chuc tin dung va chi nhanh ngan hang
nudc ngoai dugc cap phép hoat déong tai Viét Nam khi xac 1ap giao dich véi doanh
nghiép, hgp tac xa hodc céc dinh ché tai chinh khac!

o Giao dich dugc bao vé (chi dp dung dai véi phai sinh 13i suat): Gidi han nghiém ngat
trong pham vi cac hgp déng phai sinh 13i suat dudc giao két nham muc dich phong
ngUa rui ro 1ai suat theo dung quy dinh cda Ngan hang Nha nudc Viét Nam 2

Cdc logi tai san bi loqgi tri: Cac cdng cu kinh doanh ngudn von tiéu chuan khac—
nhu giao dich ky han ngoai héi (FX forward), hoan dai tién té chéo (CCS), phai sinh
gia ca hang hda va phai sinh ching khodn—nam ngoai pham vi ctia Nghi Binh 318
va khéng dugc hudng cd ché bao vé an toan phap ly nay.

o Cau trdc thoa thuan thanh todn rong hgp & Hop dong phai cé diéu khoan thoa
thuén ré rang vé ca ché thanh todn rong, theo dé viéc cham duat hiéu luc trudc thai
han déi véi toan bd cac giao dich thudc pham vi dp dung sé quy vé mdt nghia vu
thanh todn hodc quyén yéu cau thanh todn rong duy nhat sau khi da bu tri téng
thés

1 Diéu 2 Nghj Dinh 318.
2Piéu1va 31 Nghibinh 318.
3 Piéu 3.2 Nghi Dinh 318.
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Ap Dung Thuc Té& Péi Vé8i Hgp Péng Khung

Mac du Nghi Binh 318 khéng dan chiéu cu thé dén Hop dong khung ISDA (ISDA Master
Agreement), cac dinh nghia vé thoa thuan thanh todn rong*va cg ché cham dut trudc thai
han trong trudng hgp pha san® cé muc dé tusng thich cao véi cac diéu khodn thanh toan
rong khi cham dut hgp dong (close-out netting) theo théng 1é qudc té.

Do do, bd hd s6 hop déong tiéu chuan theo théng 1€ thitrusng (du dudce diéu chinh bai phap
luat Viét Nam hay phap luat nudc ngoai) déu dap Ung diéu kién dé ap dung cc ché bao vé
an toan phap ly luat dinh, véi diéu kién:

o Toan bd cac giao dich phat sinh phai thudc pham vi cic giao dich phai sinh 1ai suat
du diéu kién; va

° it nhat moét bén trong giao dich 13 t6 chic tin dung hodc chi nhanh ngan hang nudc
ngoai dudc cap phép hoat ddng tai Viét Nam.

4 Pidu 3.2 Nghi Dinh 318.
5 biéu 7 Nghi binh 318.
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Bén Tru Cét clia Cé Ché Thanh Toan Rong Khi Cham DUt Hop Péng
Nghi Binh 318 thao g8 cac rao can phap ly vé phé sdn xuyén sudt ting giai doan cla qua trinh xJ ly theo Luat Pha San 2025:
Tru Cot Luat Binh

1. XU Ly Tai San Bao BDams¢

Quy Tac Pha San Chung
(Theo Luat Pha San 2025)

Tam dinh chi theo luat dinh: Viéc xu
ly tai san bdo dam bi tam dinh chi
ngay khi Toa an thu ly don yéu cau
M3 thu tuc pha san.”

Cd Ché Bao Vé An Toan
Phap Ly Theo Nghi Dinh
318

XU ly tai san ngay lap tuc:
Bén nhan bdo dam trong
giao dich phaisinh phong
ngUa rui ro dugc quyén xu
ly tai sdn bao dam ngay lap
tuc, khdéng bi ap dung quy
dinh tam dinh chi.®

Cg Ché Thanh Toan Rong Khi Cham DUt Hgp Bong
Theo Phap Luat Pha San
Cap Nhat Phap Ly | Thang 10 nam 2026

Yéu Cau Hau Kiém va bia Vi Phap
Ly

Khi cé yéu cau bang van ban cla
Quan tai vién hoac Tham phan, chu
NG cé bdo ddm phai cung cap: (i) can
cU phap ly clia viéec khéng tam dinh
chi, (i) théng tin chi tiét vé tai san, (iii)
thai diém bat dau xU ly, va (iv) dia
diém xU ly tai san.®

2. Bao Vé Khdi Nguy Ca Bi
Tuyén B6 Vo6 Hiéu™

Rui ro bi thu hoi tai san: Cac giao
dich dudc thuc hién trong thadi han
06 thang trudc ngay md thu tuc pha
san doi dién nguy co bi tuyén bé vo
hieu.”

Mién tri tuyén bé vé hiéu:
Cac khoan chuyén giao ky
quy, thanh todn hgp déng
hoac bu tru nghia vu dugc
thuc hién trong khoang
thai gian hoi t6 06 thang
dudc bao vé an toan phap
ly.12

Khi cé yéu cau bang van ban cla
Quan tai vién hodac Tham phan, céc
bé&n tham gia hop dong phai cung
cap: (i) cac diéu khoan thoa thuan
thanh todn rong cd lién quan, (ii) thai
diém thanh todn hoac bu tru, va (iii)
ho sa, chiding tu chding minh giao
dich.®

3. Duy Tri Hiéu Luc Hgp
Pong™*

Cham dut hgp dong don phuong:
Toa an hodc Quan tai vién coé tham
quyén dinh chi hodc cham dut thuc
hién cac hgp déng dang cé hiéu luc.®

Chong viéc tuy nghi chon
loc cham dut hgp déng:
Cac hgp déng khung phai
sinh 1&i suat dang cé hiéu

Khi cé yéu cau bang van ban cla
Quan tai vién hodc Tham phan, cac
bé&n tham gia hdp dong phai cung
cap: (i) cac diéu khoan thoa thuan

& Diéu 4 Nghi Dinh 318.

7 Piéu 27.2 va 40.3 Luat Pha San 2025.
& Piéu 4.1 Nghi Dinh 318.

° Diéu 4.2 Nghi Dinh 318.

9 Piéu 5 Nghi Binh 318.

T Diéu 49.1(c) Luat Pha San 2025.

2 Piéu 5.1 Nghi Dinh 318.

15 Bidu 5.2 Nghi Dinh 318.

“ Piéu 6 Nghi Dinh 318.

> Piéu 51.1 va 515 Luat Pha San 2025.
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luc hgp phap khéng bi Toa
an tam dinh chi, dinh chi
hodc cham dut hiéu luc.'®

thanh todn rong cé lién quan va (ii) tai
liéu ching minh tinh hdp phap va
hiéu luc clia hgp dong.”

4. Thanh Toan Rong Khi
Cham DUt Hgp bong™

Rao can bdo cdo trudc: Cac nghia vu
khéng dudc bu trir néu chua bjo cdo
Tham phan tién hanh thd tuc pha

san theo Diéu 53.1 Luat Pha San 2025.

Thanh toan rong truc tiép:

Cac bén dugc quyén cham
dut giao dich va xac dinh
Mot sb tién thanh todn
rong duy nhat ngay lap tuc
ma khéng can bdo cdo
trudc vagi Toa an.”®

(@) Trach nhiém giai trinh hau kiém:
Khi cé yéu cau bang van ban, cac bén
tham gia hgp déng phai cung cap
cho Quan tai vién hodc Tham phan
hop déng thanh todn rong ca s3 va
phuang phap xac dinh soé tién thanh
todn rong.%°

(b) Dia vi phap ly ciia khoan ng: Viéc
thanh toan nghia vu rong con lai déi
v38i cong ty dudc thuc hién theo thu
tu phan chia tai sdn pha san thong
thudng (dudgc xac dinh la khoan ng
khéng cé bao dam, ngoai tri phan da
dudc thanh toan bang tai san bao
dam dudgc xU ly theo Diéu 4).

Quy DPinh Chuyén Tiép

Nghi Binh 318 ap dung hoi té ddi vai cac thu tuc phuc hdi va pha san dang dudc Toa an gidi quyét ma da dugc thu ly trudc ngay 12 thang 8
nam 2026, v3i diéu kién chua cé quyét dinh tuyén bd phd san cla Toa an trudc ngay nay.?

16 Higu 6.1 Nghi Dinh 318.
7 Bigu 6.2 Nghi Dinh 318.
'8 Biéu 7 Nghi Binh 318.
1© Higu 7.1 Nghi Dinh 318.
20 pigu 7.3 Nghj Binh 318.
2 Piéu 9 Nghi Dinh 318.
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Tac Béng Thuc Tién Dadi VSi Chu Ng va Doanh Nghiép Khé Khan Tai Chinh & Chu Bau

Tu

Thanh Toan Rong &
Quyét Toan Tic
Thi??

Tac Doéng Do6i Vi Bén Cho Vay
& Doi Tac Tai Chinh

Hanh dong ngay lap tuc,
khéng ché phan quyét cua
Toa an: Bén cho vay dudgc
quyén cham dut cac giao dich
hodn doi va gop toan bd trang
thai vao mot con sé rong duy
nhat ngay khi phat sinh su kién
vi pham vé pha san ma khong
can xin phé duyét trudc tu Toa
an.

Luu y: Mac du viéc tinh toan
dudgc thuc hién ngay lap tuc,
nghia vu thanh toan rong
khoéng cé bao dam con lai (néu
c6) van dugc xép vao dién
khoan ng khéng cé bao dam
théng thudng va phan chia
theo thi tu phan chia tai san
pha san luat dinh.

Tac Poéng Do6i VEi Doanh
Nghiép Khé Khan Tai Chinh /
Chu Pau Tu

Khoan tién cham dut bi cé
dinh ngay lap tuc: Doanh
nghiép mac ng khéng thé dua
vao thu tuc phuc héi do Toa an
gidm sat dé duy tri cac hgp
dong phong ngua rui ro dang
thua 16 v&i ky vong 1di suat sé
dao chiéu. Cac nghia vu theo
gia tri thi trudng (mark-to-
market) dugc xac lap dat diém
ngay khivi pham, khda chat
quyén yéu cau thanh toan
rong clia ngan hang dai vaéi
cdng ty (mac du viéc chi tra
thuc té sé du rong khéng cé
bao dam van dudc phan chia
cung hang vai cac khodn ng
khéng cé bdo dadm thong
thudng).

XU Ly Tai San Bao
Pam?

XU ly tai san ngay lap tuc: Bén
cho vay cé thé xU ly hodc phat
mai tai sadn bao ddm cho cac
giao dich hoan déi lai suat ngay
lap tUc. Khéong bat budc phai
chd hét thai han tam dinh chi
theo luat dinh clia Toa an theo
Diéu 27.2 va biéu 40.3 Luat Phd
San 2025.

Nguy co mat cac tai san van
hanh trong yéu: Tién gui du
phong hodc tai san thiét yéu
da thé chap dé bao dam cho
cac giao dich phong ngua rui
ro 1ai suat cé thé bi xdr ly ngay.
Lénh tam dinh chi cltia Toa an
khéng thé bao vé cac tai san
nay nham duy tri hoat dong
kinh doanh lién tuc.

Bdo Vé Khéi Nguy
Co Bi Tuyén B6 V6
Hiéu?*

Dong tién trudc khi ma thu

tuc pha san dugc bao vé: Céac

khoan chuyén ky quy dinh ky,
tai trg bao dam va thanh toan
theo hgp dong dudc thuc hién
trong thdi han 06 thang trudc
ngay ma thu tuc pha san dudc
bdo vé, khéng bi tuyén bé giao
dich vo hiéu theo Diéu 49.1(c)
Luat Pha San 2025.

Khéng thé thu héi cac dong
tién da thanh toan trudc khi
ma thua tuc: Doanh nghiép
lam vao tinh trang pha san va
cac chi ng théong thusng
khoéng thé yéu cau huay bo
hodc thu hdi cac khoan thanh
todn phong ngua rudiro hgp
phap da chuyén trudc thai
diém mda thi tuc dé bo sung
vao Ngudn tai san clda cong ty.

Phan Loai Giao
Dich budc Bao Vé
va Bi Loai Tru®

Chi giao dich phoéng ngua rui
ro lai suat méi dugc bao vé:
Ca ché bao vé an toan phap ly
ap dung déi vai hoan doi lai

Phan manh danh muc quan
tri nguon vén: Doanh nghiép
mac N3 co thé tdn dung lénh
tam dinh chi luat dinh clda Toa

22 Piéu 7 Nghi Binh 318.
2 Piéu 4 Nghi Binh 318.
24 Piéu 5 Nghi binh 318.
2> Piéu 1va 3 Nghi binh 318.
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suat, trong khi giao dich ky han
ngoai hoi (FX forward), hodn
daoi tién té va phai sinh gia ca
hang hdéa van chiu rdi ro theo
luat pha san chung. Viéc gop
nhiéu loai san pham phai sinh
vao cung moét hdp dong khung
tiém an nguy co cac giao dich
khéng thubdc pham vi bao vé bi
déng bang trong qua trinh t&
tung.

an dé tri hodn cac ngan hang
xU ly cac giao dich phong ngua
rdi ro hang hda va ngoai hoi,
nhung phia ngan hang van
bdo luu toan quyén don
phudng cham dut cic hgp
déng hoan déi l13i suat.

Hau Kiém & Nghia
Vu Luu Trif H6 So%6

Hanh ddng trudc, giai trinh
sau: Bé&n cho vay cé quyén
thuc thi ngay cac bién phap
ma khéng can Toa an chap
thuan trudc, nhung phai luu
tr day du ho sa kiém toan. Toa
an hodc Quan tai vién cd quyén
yéu cau xuat trinh hgp déng ca
s3, mo6 hinh dinh gia va bang
tinh toan chi tiét tai bat ky thai
diém nao.

Quyén khiéu nai phuong
phap tinh toan: Doanh nghiép
mac N3 bao luu quyén luat
dinh trong viéc kiém tra cach
thdc ngan hang xac dinh s6 du
rong cudi cung va khiéu nai
cédc mod hinh dinh gia bi thoi
phong, cac tham s6 dau vao
tuy tién hodc muc bao gia thi
trudng khéng hap ly.

Khuyé&n Nghi Hanh Béng Déi V8i Cac Chu Thé Thi Trudng

Trudc céc tac ddong cla Nghi Binh 318, cac té chc tin dung, chd dau tu du an va bén vay
doanh nghiép nén xem xét thuc hién cac bién phap chién lugc sau:

° Tach bach céc hgp déng khung da tai san (multi-asset master agreements):

@)

Dé6i v3i ngédn hang: Tach riéng cac giao dich phai sinh 1ai suat theo ting hgp
déng khung dbéc 1ap hoac céc phu luc dugdc khoanh vung phéap ly riéng biét,
tranh dé cac san pham khéng thudc pham vi bao vé (nhu phai sinh ngoai héi
hodc gid ca hang hda) lam gidan doan hodc vb hiéu hda co ché bao vé an toan
phap ly cda thoa thuan thanh todn rong;

Dé6i vai bén vay: Ra soat toan bd danh muc giao dich phong ngta rdi ro ngudn
vén hién htu nham xac dinh rd nhing vi thé nao sé bi c¢é dinh gié tri ngay khi
phat sinh su kién vi pham, va nhiing vi thé nao ti€ép tuc dugc hudng su bao vé
tu lénh tam dinh chitheo Luat Phd San 2025.

o Ra soat bién phap bdo dadm va thda thuan gilia cadc chu ng (intercreditor deeds):

@)

Déiv3i ngdn hang cung cdp céng cu phong ngdia rdi ro & bén cho vay hop vén:
Kiém tra cac diéu khoan trong thda thuan gilia cac chl ng va thoa thuan chia
sé tai san bao dam, bao dam viéc truc ti€p xU ly tai san theo Diéu 4 Nghi Dinh
318 khdéng vi pham cac cam két chung vé nghia vu tam hodn quyén doi ng
(standstill), biéu quyét tap thé hoac nghia vu phan chia theo ty 1& (pro-rata
sharing).

Déi vdi chu dau tu du dn & bén vay doanh nghiép: Banh gia lai cau trdc tai san
bao dam trong cac khoan tai trg hién hiiu dé xac dinh xem viéc thé chap tai san
riéeng lé cho giao dich phong ngua rui ro ¢é tao rdi ro khién cac tai san du an

% Piéu 4.2,5.2,6.2,va 7.3 Nghi Binh 318.
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trong yéu bi don phuang xu ly ngay lap tdc bén ngoai cg ché tam hoén cuda hdp
dong tin dung hgp von chinh hay khong.

o Thiét 1ap quy trinh dinh gid cham dut hdp déng chat ché va cé kha nang kiém toan:

o

Dé6i vai déi tdc tai chinh: Luu tri day du ho sa kiém todn déi véi toan bd mo hinh
dinh gia ndi bo, thuat todn khao sat thi trudng va ngudn bao gia thay thé nham
ching minh tinh hdp phap clia phuong phap tinh todn sé tién thanh todn rong
theo Biéu 7.3 Nghi Binh 318.

o POGiv3i bén vay doanh nghiép & chu dau tu du dn: Yéu cau tinh minh bach trong
théng bdo thanh todn rong clda déi tac va tién hanh tham dinh déc 1ap cac tham
s6 dinh gia, cong thic tinh va d liéu thi trudng dudc dap dung dé bao dam sé
du rong cudi cung 13 cdng bang, chuan xac va cé can cld phap ly viing chac.

° Xay dung quy trinh cung cap théng tin va giai trinh nhanh chéng:
o D6i v3i déi tdc tai chinh: Chuan bi san cac bd hd sq tuan thd chuan héa—bao

gdm ho sc ching minh hiéu luc hgp dong, diéu khoan thanh toan rong, chudi
tham quyén ky két va bang tinh toan gié tri rong chi tiét—san sang xuat trinh
ngay khi cé yéu cau bang van ban theo cac Biéu 4.2,5.2, 6.2 va 7.3 Nghi Dinh 318.

Dé6i vadi bén vay doanh nghiép & chu dau tu du dan: Thiét 1ap quy trinh ndi bd dé
yé&u cau cung cap va kiém tra ngay cac bd hé sd tuan thu nay khi nhan dugc
théng bao cham dut trudce thai han, bao dam sé liéu tinh todn rong, tham quyén
ky két va can cU hgp dong cua ngan hang dugc ching minh day du trudc khi
xdc nhan quyét todn rong.



FRASLERS

L AW C OMPANY
——  Established 1994 —

Q)

H6 Thuy Ngoc Tram
Luat SU Thanh Vién
tram.ho@frasersvn.com

Pang Pinh Buc
Luat Su
duc.dang@frasersvn.com

Van phéng TP. H6 Chi Minh Van phong Ha N&i

$619.01, tang 19, Toa nha Buc $6 1503, tang 15, Toa nha Pacific Place Website www.frasersvn.com

33 Lé Duan, Phudng Sai Gon 2B Ly Thudng Kiét, Phudng Cda Nam Email legalenquiries@frasersvn.com
Thanh pho Hé Chi Minh Ha Néi, Viét Nam

Dién thoai: +84 28 3824 2733 Dién thoai: +84 24 39461203

Bai viét nay chi cung cap moét ban téom tat vé chd dé dudc dé cap, ma khong cé bat ky nghia vu nao do Cong Ty Luét Frasers chiu trach nhiém.
Ban tém tat khong nham muc dich cling nhu khéng nén dua vao no dé thay thé cho I8i khuyén phap ly.

© Ban quyén cla bai viét thudc vé Cong Ty Luat Frasers.



