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Vào ngày 11 tháng 12 năm 2025, Quốc Hội Việt Nam đã thông qua Luật số 142/2025/QH15 về 
Phục hồi và Phá sản (Luật Phá Sản 2025), đánh dấu một cuộc cải cách toàn diện đối với 
khung pháp lý về xử lý nợ và mất khả năng thanh toán tại Việt Nam. Luật mới sẽ có hiệu 
lực từ ngày 1 tháng 3 năm 2026, thay thế hoàn toàn Luật số 51/2014/QH13 về phá sản (Luật 
Phá Sản 2014). 

Luật Phá Sản 2025 đưa ra những cải cách toàn diện nhằm giải quyết các bất cập tồn tại lâu 
nay của cơ chế theo khung pháp lý năm 2014, vốn bị xem là rườm rà về thủ tục và chậm trễ 
trong việc giải quyết khó khăn cho doanh nghiệp. Các đặc điểm chính bao gồm quy trình 
xử lý nợ tinh gọn, áp dụng nền tảng kỹ thuật số để quản lý hồ sơ và thông báo, cùng phương 
pháp tiếp cận linh hoạt hơn đối với việc phục hồi doanh nghiệp. Những thay đổi này được 
thiết kế để nâng cao hiệu quả thu hồi nợ cho các Bên cấp tín dụng, hỗ trợ tái cấu trúc các 
dự án khả thi và kiến tạo một môi trường pháp lý minh bạch, thân thiện hơn với nhà đầu 
tư. 

Điểm đổi mới cốt lõi của Luật Phá Sản 2025 là sự chuyển dịch rõ rệt sang hướng phục hồi, 
coi đây là kết quả pháp lý ưu tiên trong các thủ tục giải quyết tình trạng mất khả năng 
thanh toán. Theo khung pháp lý năm 2014, tình trạng mất khả năng thanh toán phần lớn 
được xem như một cơ chế để rút lui khỏi thị trường, với phá sản là kết quả mặc định. Ngược 
lại, luật mới thiết lập phương pháp tiếp cận 'ưu tiên phục hồi' mang tính bắt buộc, yêu cầu 
các bên liên quan phải ưu tiên bảo tồn giá trị hoạt động liên tục của doanh nghiệp trước 
khi tiến hành thủ tục phá sản. 

Đối với các chủ đầu tư dự án và các Bên cấp tín dụng, sự chuyển dịch này mang lại những 
hệ quả chiến lược vô cùng quan trọng. Đáng chú ý nhất, luật mới thiết lập cơ chế tự động 
tạm dừng giải quyết thi hành nghĩa vụ nợ ngay khi bắt đầu thủ tục phục hồi, tạo ra một 
giai đoạn ổn định xác định mà trong đó các hành động xử lý tài sản bị tạm dừng và tài sản 
dự án được bảo vệ. 'Khoảng nghỉ' pháp định này cho phép doanh nghiệp đánh giá tính khả 
thi, đàm phán với các Bên cấp tín dụng và xây dựng phương án tái cấu trúc dưới sự giám 
sát của Tòa Án. 

Các Đặc Điểm Chính Của Quy Trình Phục Hồi Theo Luật Phá Sản 2025 

Luật Phá sản 2025 thiết lập quy trình phục hồi dưới sự giám sát của Tòa Án đóng vai trò là 
cơ chế chính yếu để xử lý tình trạng khủng hoảng tài chính. Dưới đây, chúng tôi tóm lược 
các đặc điểm cốt lõi của chế định phục hồi mới, qua đó làm nổi bật các hệ quả chiến lược 
dành cho cả Bên cấp tín dụng và các Chủ đầu tư dự án. 

Đặc điểm Cơ chế Pháp định Hệ quả đối với Bên 
cấp tín dụng 

Hệ quả đối với Chủ 
đầu tư / Doanh 
nghiệp dự án 

1. Ưu Tiên Phục 
Hồi Hơn 
Thanh Lý Tài 
Sản 

Luật thiết lập phục 
hồi là lộ trình pháp lý 
mặc định, yêu cầu 
mọi nỗ lực phải 
nhằm bảo tồn doanh 
nghiệp dưới hình 
thức hoạt động liên 
tục trước khi tiến 
hành thanh lý tài 
sản.1  

• Việc phục hồi 
thành công có 
thể mang lại tỷ lệ 
thu hồi vốn cao 
hơn so với việc 
bán tháo tài sản 
trong tình trạng 
khủng hoảng. 

• Các thủ tục phục 
hồi có thể làm 
chậm việc xử lý 
tài sản bảo đảm 

Khuyến khích các 
hành động pháp lý 
và vận hành để ổn 
định các dự án khả 
thi, giúp tránh tình 
trạng thanh lý tài sản 
sớm. 

 
1 Điều 3.1 Luật Phá Sản 2025  
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Đặc điểm Cơ chế Pháp định Hệ quả đối với Bên 
cấp tín dụng 

Hệ quả đối với Chủ 
đầu tư / Doanh 
nghiệp dự án 

hoặc thực thi các 
xử lý tài sản bảo 
đảm. 

2. Kích Hoạt 
Sớm Dựa 
Trên Dự Báo 
Mất Khả 
Năng Thanh 
Toán 

Doanh nghiệp vay 
vốn có thể khởi động 
quy trình phục hồi 
nếu dự báo một cách 
hợp lý về việc không 
có khả năng thực 
hiện các nghĩa vụ tài 
chính đến hạn trong 
vòng sáu tháng.2 

• Cho phép các 
Bên cấp tín dụng 
tham gia sớm 
trước khi giá trị bị 
suy giảm đáng 
kể. 

• Doanh nghiệp 
vay vốn có thể 
thực hiện quyền 
bảo vệ trước khi 
phát sinh bất kỳ 
vi phạm thực tế 
nào, điều này 
tiềm ẩn rủi ro làm 
trì hoãn việc xử lý 
nợ một cách 
không chính 
đáng. 

Quyền yêu cầu quy 
trình phục hồi thuộc 
về Hội đồng quản trị 
hoặc người đại diện 
theo pháp luật của 
doanh nghiệp vay 
vốn, giúp bảo vệ 
công ty khỏi các yêu 
cầu phá sản do Bên 
cấp tín dụng đơn 
phương yêu cầu.3  

3. Quyền Độc 
Quyền Của 
Doanh 
Nghiệp Vay 
Vốn Trong 
Việc Yêu Cầu 
Quy Trình 
Phục Hồi 

Chỉ doanh nghiệp 
vay vốn (thông qua 
người đại diện theo 
pháp luật, hội đồng 
quản trị hoặc chủ sở 
hữu) mới có quyền 
nộp đơn yêu cầu 
phục hồi. Các Bên 
cấp tín dụng không 
thể ép buộc doanh 
nghiệp thực hiện 
quy trình phục hồi 
nhưng vẫn có quyền 
nộp đơn yêu cầu mở 
thủ tục phá sản.4 

• Bên cấp tín dụng 
không thể đơn 
phương kích 
hoạt việc tái cấu 
trúc, ngay cả khi 
điều đó mang lại 
lợi ích tốt nhất 
cho công ty. 

• Đảm bảo rằng 
mọi phương án 
phục hồi đều do 
ban lãnh đạo dẫn 
dắt, từ đó làm 
tăng khả năng 
triển khai thực tế 
thành công. 

Cơ chế này bảo vệ 
khả năng của 
doanh nghiệp vay 
vốn trong việc chủ 
động quản lý quy 
trình phục hồi mà 
không gặp rủi ro bị 
tái cấu trúc theo 
định hướng áp đặt 
từ phía Bên cấp tín 
dụng. 

 
 

 
2 Điều 5.1 Luật Phá Sản 2025 

3 Quy trình phục hồi được quy định tại Luật Phá Sản 2025 có ý nghĩa đặc biệt quan trọng đối với các dự án hạ tầng 
và năng lượng đang chịu áp lực thanh khoản tạm thời, bao gồm cả những dự án bị ảnh hưởng bởi việc chậm 
thanh toán giá mua điện ưu đãi (FIT).  

Theo Điều 5.1, doanh nghiệp dự án có quyền yêu cầu phục hồi dưới sự giám sát của Tòa Án khi dự báo một cách 
hợp lý về việc không có khả năng thực hiện các nghĩa vụ tài chính trong vòng sáu tháng tới. Khi thủ tục được bắt 
đầu, Điều 30.3 cho phép tạm dừng tính lãi đối với các nghĩa vụ tài chính, hoãn cưỡng chế nợ thuế và tạm thời 
được miễn nộp bảo hiểm xã hội.  

Các cơ chế pháp định này được thiết lập như một lá chắn chiến lược, giúp bảo toàn giá trị hoạt động liên tục và 
duy trì sự ổn định vận hành tuyệt đối cho doanh nghiệp dự án, tạo tiền đề vững chắc để doanh nghiệp dự án triển 
khai các phương án tái cấu trúc dài hạn hoặc các lộ trình thương mại tối ưu. 

4 Điều 24.1 Luật Phá Sản 2025 
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Đặc điểm Cơ chế Pháp định Hệ quả đối với Bên 
cấp tín dụng 

Hệ quả đối với Chủ 
đầu tư / Doanh 
nghiệp dự án 

Các Bên cấp tín dụng 
chỉ có thể yêu cầu 
mở thủ tục phá sản. 

4. Tạm Đình Chỉ 
Thi Hành 
Nghĩa Vụ Tài 
Sản Pháp 
Định 

Trong vòng năm 
ngày làm việc kể từ 
khi Tòa Án chấp 
nhận đơn yêu cầu 
phục hồi, tất cả các 
hoạt động thực hiện 
nghĩa vụ về tài sản - 
bao gồm xử lý tài sản 
bảo đảm và thi hành 
án dân sự - phải được 
các cơ quan hữu 
quan tạm đình chỉ. 
Đây là một sự thay 
đổi lớn so với Luật 
Phá Sản 2014 vốn 
thiếu cơ chế tạm 
đình chỉ thống nhất5 

• Các Bên cấp tín 
dụng có bảo đảm 
tạm thời phải 
đình chỉ thực 
hiện quyền xử lý 
tài sản bảo đảm. 

• Nếu tài sản bảo 
đảm là thiết yếu 
đối với phương 
án phục hồi, mọi 
hoạt động phát 
mãi phải được 
Hội nghị Bên cấp 
tín dụng thông 
qua, điều này có 
thể làm chậm 
quá trình thu hồi 
vốn của Bên cấp 
tín dụng. 

Cơ chế này mang lại 
sự bảo vệ theo lệnh 
của Tòa Án ngay lập 
tức, giúp doanh 
nghiệp ổn định vận 
hành và xây dựng 
phương án phục hồi 
mà không lo bị phân 
tán tài sản. 

5. Ưu Tiên Cho 
Khoản Vay 
Cứu Trợ 

Khoản huy động vốn 
mới được cung cấp 
cụ thể để hỗ trợ 
phương án phục hồi 
sẽ được ưu tiên 
thanh toán trên tất 
cả các khoản nợ phát 
sinh trước khi phục 
hồi - bao gồm cả một 
số khoản nợ có bảo 
đảm nhất định -
trong trường hợp 
phải thanh lý.6 

• Mang lại sự bảo 
vệ mạnh mẽ cho 
các Bên cấp tín 
dụng mới, 
khuyến khích 
việc bơm vốn cứu 
trợ hoặc vốn cầu 
nối (bridge loan). 

• Các Bên cấp tín 
dụng không có 
bảo đảm hiện 
hữu và có khả 
năng là cả một số 
Bên cấp tín dụng 
có bảo đảm có 
thể bị xếp sau 
khoản nợ ưu tiên 
mới này. 

Quy định này tăng 
cường khả năng huy 
động nguồn vốn mới 
của doanh nghiệp 
vay vốn, bao gồm cả 
từ các nhà đầu tư 
bên ngoài hoặc cổ 
đông, để hỗ trợ các 
nỗ lực tái cấu trúc và 
tránh bị thanh lý tài 
sản. 

6. Tạm Hoãn 
Thực Hiện 
Các Nghĩa Vụ 
Với Nhà Nước 

Khi được thụ lý quy 
trình phục hồi, 
doanh nghiệp vay 
vốn nếu đủ điều kiện 
có thể được khoanh 
tiền nợ thuế and tạm 
dừng đóng bảo hiểm 

Giải phóng dòng tiền 
ngắn hạn – vốn dĩ 
phải chi trả cho các 
nghĩa vụ với nhà 
nước – giúp nâng cao 
khả năng thanh toán 

Ban lãnh đạo có 
thể đề xuất 
chuyển nhượng 
các phân đoạn dự 
án hoặc lĩnh vực 
kinh doanh cụ thể 
trong giai đoạn 

 
5 Điều 27 Luật Phá Sản 2025 

6 Điều 28.2 Luật Phá Sản 2025 
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Đặc điểm Cơ chế Pháp định Hệ quả đối với Bên 
cấp tín dụng 

Hệ quả đối với Chủ 
đầu tư / Doanh 
nghiệp dự án 

xã hội (bao gồm quỹ 
hưu trí và tử tuất), tuỳ 
thuộc vào hướng dẫn 
chi tiết từ Nghị Định 
của Chính Phủ.7 

cho các chủ nợ 
thương mại. 

 

phục hồi.8 Sau khi 
Hội nghị Bên cấp 
tín dụng thông 
qua và Tòa Án ra 
quyết định, doanh 
nghiệp có thể loại 
bỏ các mảng thua 
lỗ để tập trung 
bảo vệ các mảng 
phát triển cốt lõi. 

Khi được Tòa Án thụ 
lý, doanh nghiệp vay 
vốn đủ điều kiện để 
được khoanh nợ 
thuế và tạm dừng 
đóng bảo hiểm xã 
hội (bao gồm quỹ 
hưu trí và tử tuất). 
Việc này trực tiếp giải 
phóng dòng tiền vận 
hành để doanh 
nghiệp vay vốn duy 
trì địa điểm hoạt 
động hoặc thanh 
toán cho các nhà 
cung cấp thiết yếu. 

7. Ngưỡng Biểu 
Quyết Linh 
Hoạt Của 
Bên cấp tín 
dụng 

Hội nghị Bên cấp tín 
dụng là diễn đàn 
chính yếu để thông 
qua các phương án 
phục hồi. Theo thủ 
tục tiêu chuẩn, các 
nghị quyết cần được 
sự chấp thuận của 
các Bên cấp tín dụng 
đại diện cho ít nhất 
65% tổng số nợ của 
những người tham 
gia biểu quyết. Đối 
với các doanh nghiệp 
vay vốn đủ điều kiện 
áp dụng Thủ tục Rút 
gọn (thường là các 
doanh nghiệp nhỏ), 
ngưỡng chấp thuận 

• Các Bên cấp tín 
dụng có dư nợ có 
bảo đảm lớn vẫn 
duy trì được tầm 
ảnh hưởng đáng 
kể đối với kết quả 
tái cấu trúc. 

• Trong các trường 
hợp áp dụng thủ 
tục rút gọn, 
ngưỡng biểu 
quyết thấp hơn 
đòi hỏi các Bên 
cấp tín dụng lớn 
phải phối hợp 
chặt chẽ hơn để 
bảo vệ lợi ích 
chung của mình. 

 

Việc giảm ngưỡng 
biểu quyết cho các 
doanh nghiệp nhỏ và 
vừa (SME) đủ điều 
kiện giúp quy trình ra 
quyết định trở nên 
hiệu quả hơn và rút 
ngắn thời gian tiếp 
cận các biện pháp 
cứu trợ tái cấu trúc. 

 
7 Điều 30.3 Luật Phá Sản 2025 

8 Điều 30.7 Luật Phá Sản 2025 
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Đặc điểm Cơ chế Pháp định Hệ quả đối với Bên 
cấp tín dụng 

Hệ quả đối với Chủ 
đầu tư / Doanh 
nghiệp dự án 

được giảm xuống 
còn 51%.9 

8. Thủ Tục Rút 
Gọn Cho 
Doanh 
Nghiệp Nhỏ 

Doanh nghiệp vay 
vốn có ít hơn 20 Bên 
cấp tín dụng không 
có bảo đảm và tổng 
nợ không có bảo 
đảm dưới 10 tỷ VNĐ 
(khoảng 380.000 
USD) có thể đủ điều 
kiện áp dụng Thủ tục 
Rút gọn. Theo cơ chế 
này, mọi thời hạn 
pháp định sẽ được 
giảm đi một nửa.10 

Cho phép giải quyết 
nhanh chóng các vụ 
việc có giá trị thấp, 
giúp giảm bớt gánh 
nặng hành chính và 
giải phóng vốn 
nhanh hơn. 
 

Các công ty đủ điều 
kiện có thể tiến hành 
phục hồi (hoặc thanh 
lý tài sản) theo một lộ 
trình rút ngắn, giúp 
bảo toàn giá trị và 
giảm thiểu tối đa sự 
gián đoạn trong hoạt 
động vận hành. 

9. Hoàn Tất 
Phục Hồi 
Hoặc Chuyển 
Sang Phá 
Sản 

Hoàn Tất Phương 
Án Phục Hồi 

Khi thực hiện thành 
công phương án 
phục hồi, Tòa Án sẽ 
ra quyết định chính 
thức xác nhận doanh 
nghiệp không còn 
nguy cơ mất khả 
năng thanh toán.11 

Các Bên cấp tín dụng 
có thể khôi phục các 
quan hệ thương mại 
thông thường, khi 
các rủi ro về uy tín và 
tín dụng liên quan 
đến quy trình mất 
khả năng thanh toán 
đã được gỡ bỏ. 

Doanh nghiệp vay 
vốn tái lập vị thế là 
công ty có khả năng 
thanh toán và hoạt 
động liên tục—giúp 
khôi phục uy tín 
cũng như khả năng 
tiếp cận thị trường. 

Thất Bại Trong 
Phục Hồi Và Chuyển 
Sang Phá Sản:  
Nếu phương án phục 
hồi thất bại hoặc thời 
hạn tối đa theo luật 
định (3 năm) kết 
thúc, Tòa Án sẽ chấm 
dứt quy trình phục 
hồi. Nếu doanh 
nghiệp vay vốn vẫn 
trong tình trạng mất 
khả năng thanh 
toán, thủ tục phá sản 
sẽ tự động được bắt 
đầu.12 

• Danh sách Bên 
cấp tín dụng và 
các khoản nợ đã 
xác minh từ giai 
đoạn phục hồi sẽ 
được kế thừa, 
giúp đẩy nhanh 
đáng kể tiến độ 
thủ tục phá sản. 

• Giá trị tài sản có 
thể sụt giảm nếu 
quá trình phục 
hồi thất bại, làm 
giảm tỷ lệ thu hồi 
vốn tiềm năng. 

Việc không thực hiện 
được phương án khả 
thi trong thời hạn 
luật định dẫn tới việc 
thanh lý và giải thể 
theo quyết định của 
Tòa Án. 

10. Phối Hợp Giải 
Quyết Mất 
Khả Năng 

A. Yêu Cầu Ra Nước 
Ngoài: Tài Sản Tại 
Nước Ngoài Của 

• Tăng cường khả 
năng tiếp cận các 
tài sản ở nước 

Doanh nghiệp vay 
vốn có thể yêu cầu 
Tòa Án hỗ trợ tiếp 

 
9 Điều 33 Luật Phá Sản 2025 

10 Điều 68 và 69.1 Luật Phá Sản 2025 

11 Điều 37.1 Luật Phá Sản 2025 

12 Điều 37 Luật Phá Sản 2025 



 Mô Hình Tái Cấu Trúc Mới Tại Việt Nam: 
Ưu Tiên Phục Hồi Doanh Nghiệp Thay Vì Thanh Lý Tài Sản 

Cập Nhật Pháp Lý | Tháng 2 Năm 2026 
 

 6 

 

Đặc điểm Cơ chế Pháp định Hệ quả đối với Bên 
cấp tín dụng 

Hệ quả đối với Chủ 
đầu tư / Doanh 
nghiệp dự án 

Thanh Toán 
Xuyên Biên 
Giới 

Doanh Nghiệp Vay 
Vốn Việt Nam 

Tòa Án Việt Nam có 
thể yêu cầu các cơ 
quan nước ngoài hỗ 
trợ trong việc nhận 
diện, bảo toàn và thu 
hồi các tài sản nằm 
ngoài lãnh thổ Việt 
Nam thuộc sở hữu 
của doanh nghiệp 
vay vốn.13 

ngoài của Bên 
cấp tín dụng có 
bảo đảm để thu 
hồi nợ, đặc biệt là 
khi tài sản bảo 
đảm có các 
thành phần tại 
nước ngoài hoặc 
được đăng ký 
dưới hình thức 
thế chấp tài sản 
biến động 
(floating 
charges). 

• Ngăn chặn việc 
"thất thoát" giá trị 
dự án trong 
trường hợp 
doanh nghiệp 
vay vốn có ý định 
chuyển vốn ra 
nước ngoài nhằm 
né tránh việc xử lý 
tài sản trong 
nước. 

cận các tài sản ở 
nước ngoài để phục 
vụ phương án phục 
hồi, từ đó nâng cao 
tính khả thi của quá 
trình tái cấu trúc. 

B. Yêu Cầu Vào Việt 
Nam: Các Quy Trình 
Nước Ngoài Tìm 
Kiếm Tài Sản Tại 
Việt Nam 
Theo yêu cầu của Tòa 
Án nước ngoài, Tòa 
Án Việt Nam có thể 
hỗ trợ việc thực thi, 
thu hồi hoặc bảo 
toàn các tài sản của 
doanh nghiệp vay 
vốn nằm tại Việt 
Nam. Tuy nhiên, sự 
hợp tác này phải 
tuân thủ một biện 
pháp bảo vệ bắt 
buộc: Tòa Án phải từ 
chối hỗ trợ nếu việc 
đó phương hại đến 
quyền lợi của các 

• Mặc dù Tòa Án 
Việt Nam có thể 
hỗ trợ các quy 
trình tái cấu trúc 
nước ngoài bằng 
cách phong tỏa 
tài sản ở địa 
phương, Tòa Án 
bắt buộc phải từ 
chối bất kỳ yêu 
cầu nào gây 
phương hại đến 
quyền lợi của các 
Bên cấp tín dụng 
tại Việt Nam.15   

• Cơ chế bảo vệ 
quyền lợi ưu tiên 
tại Việt Nam tạo 
một lá chắn vững 
chắc cho tất cả 
các Bên cấp tín 
dụng - bao gồm 
cả các bên cho 

Tòa Án Việt Nam 
hiện có thẩm quyền 
bảo toàn tài sản tại 
địa phương để hỗ trợ 
phương án phục hồi 
toàn cầu ngay khi 
nhận được yêu cầu 
hỗ trợ chính thức từ 
Tòa Án nước ngoài, 
kể cả khi quy trình 
phục hồi trong nước 
chưa được tiến hành. 
Cơ chế này đảm bảo 
tài sản dự án được 
bảo vệ khỏi việc xử lý 
tài sản rời rạc - ngay 
cả trước khi quy trình 
phục hồi trong nước 
bắt đầu hoặc bản án 
nước ngoài được 
công nhận chính 
thức – với điều kiện 
việc thực hiện các 

 
13 Điều 73 Luật Phá Sản 2025 

15 Điều 75.3(đ) Luật Phá Sản 2025 
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Đặc điểm Cơ chế Pháp định Hệ quả đối với Bên 
cấp tín dụng 

Hệ quả đối với Chủ 
đầu tư / Doanh 
nghiệp dự án 

Bên cấp tín dụng tại 
Việt Nam.14  

vay nước ngoài - 
miễn là quyền lợi 
bảo đảm của họ 
đã được đăng ký 
hợp lệ tại Việt 
Nam. Các quy 
trình tố tụng 
nước ngoài 
không thể tùy 
tiện phủ quyết 
quyền xử lý tài 
sản tại địa 
phương nếu điều 
đó làm phương 
hại đến các Bên 
cấp tín dụng 
trong phạm vi 
thẩm quyền của 
Tòa Án.16 

hành động hỗ trợ 
này không gây 
phương hại đến 
quyền lợi của các 
Bên cấp tín dụng tại 
Việt Nam.  

C. Công Nhận Và 
Cho Thi Hành Bản 
Án Nước Ngoài 
Các bản án của Tòa 
Án nước ngoài liên 
quan đến việc mất 
khả năng thanh toán 
có thể được công 
nhận và cho thi hành 
tại Việt Nam. Tuy 
nhiên, việc công 
nhận bắt buộc phải 
bị từ chối nếu bản án 
đó rơi vào bất kỳ 
trường hợp luật định 
phải từ chối nào sau 
đây (Căn Cứ Từ 
Chối):17  

• Bản án gây 
phương hại đến 
quyền và lợi ích 
của các Bên cấp 
tín dụng tại Việt 
Nam (Cơ Chế 
Bảo Vệ Quyền 
Lợi Ưu Tiên Tại 
Việt Nam); 

Một khi được công 
nhận, bản án của Tòa 
Án nước ngoài có giá 
trị pháp lý tương 
đương với bản án của 
Tòa Án trong nước. 
Tuy nhiên, việc thi 
hành các bản án này 
được kiểm soát chặt 
chẽ bởi hai "tấm 
khiên" chiến lược: 

• Ưu tiên Nội địa 
(Cơ chế tạm đình 
chỉ thi hành 
nghĩa vụ tài sản 
pháp định): Ngay 
cả khi một bản án 
nước ngoài được 
công nhận, tạm 
đình chỉ tự động 
(Điều 27 Luật Phá 
Sản 2025) vẫn giữ 
vai trò tiên quyết. 
Điều này đảm 
bảo việc xử lý các 
tài sản bảo đảm 
tại Việt Nam phải 
được tạm dừng 

Điều này cho phép 
xây dựng một chiến 
lược phục hồi thống 
nhất trên nhiều khu 
vực tài phán khác 
nhau. Ngay cả khi 
một bản án nước 
ngoài được công 
nhận, Cơ chế tạm 
đình chỉ thi hành 
nghĩa vụ tài sản pháp 
định vẫn đảm bảo 
các tài sản của dự án 
tại Việt Nam được 
bảo vệ khỏi việc bị 
tịch thu ngay lập tức, 
tạo ra 'không gian' 
cần thiết để thực 
hiện kế hoạch tái cấu 
trúc toàn cầu mà 
không đánh mất 
quyền kiểm soát vận 
hành tại địa phương. 

 
14 Điều 74 Luật Phá Sản 2025 

16 Điều 74.4 Luật Phá Sản 2025 

17 Điều 75.3 Luật Phá Sản 2025  
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Đặc điểm Cơ chế Pháp định Hệ quả đối với Bên 
cấp tín dụng 

Hệ quả đối với Chủ 
đầu tư / Doanh 
nghiệp dự án 

• Bản án vi phạm 
các nguyên tắc 
cơ bản của pháp 
luật Việt Nam; 

• Bản án nước 
ngoài từ Tòa Án 
không có thẩm 
quyền đối với vụ 
việc; 

• Thủ tục tố tụng 
thiếu công bằng 
(ví dụ: các bên 
không được triệu 
tập hợp lệ hoặc bị 
tước quyền bào 
chữa công bằng); 

• Bản án chưa có 
hiệu lực pháp 
luật hoặc đang bị 
kháng cáo, 
kháng nghị tại 
nước sở tại; 

• Bản án nước 
ngoài xung đột 
với bản án, quyết 
định có hiệu lực 
pháp luật của Tòa 
Án Việt Nam; 

• Bản án xung đột 
với một bản án 
nước ngoài khác 
đã được công 
nhận và cho thi 
hành tại Việt 
Nam trước đó; 

• Yêu cầu công 
nhận bản án 
được nộp sau khi 
hết thời hiệu thi 
hành án theo quy 
định của pháp 
luật Việt Nam; 
hoặc 

• Bản án rơi vào 
các trường hợp 
khác theo quy 
định của pháp 
luật Việt Nam. 

trong suốt thời 
gian diễn ra quy 
trình phục hồi nội 
địa, nhằm bảo vệ 
giá trị "hoạt động 
liên tục" (going 
concern) của dự 
án. 

• Cơ Chế Bảo Vệ 
Quyền Lợi Ưu 
Tiên Tại Việt Nam: 
Tòa Án Việt Nam 
bắt buộc phải từ 
chối công nhận 
bất kỳ bản án 
nước ngoài nào 
gây phương hại 
đến quyền và lợi 
ích của các Bên 
cấp tín dụng trên 
lãnh thổ Việt 
Nam. Sự bảo hộ 
cốt lõi này càng 
được củng cố 
mạnh mẽ hơn 
nhờ danh mục 
các Căn cứ Từ 
chối toàn diện 
được quy định tại 
Điều 75.3 Luật 
Phá Sản 2025. 
Tổng thể, khung 
pháp lý này tạo ra 
một lá chắn pháp 
lý vững chắc cho 
cả các bên cho 
vay trong nước và 
các bên cho vay 
nước ngoài đã 
đăng ký hợp lệ, 
giúp họ hoàn 
toàn yên tâm 
trước các phán 
quyết nước ngoài 
thiếu căn cứ 
pháp lý hoặc có 
tác động tiêu cực. 
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Tập Trung Hóa Việc Xử Lý Tài Sản Bảo Đảm Trong Quy Trình Phục Hồi 

Đặc điểm cốt lõi của Luật Phá Sản 2025 là sự tập trung hóa các hành động xử lý tài sản bảo 
đảm. Theo khung pháp lý trước đây, việc xử lý tài sản thường diễn ra rời rạc trên nhiều kênh 
hành chính khác nhau, với sự giám sát hạn chế của Tòa Án trong giai đoạn đầu khi khủng 
hoảng tài chính. 

Chế định mới thiết lập Cơ chế tạm đình chỉ thi hành nghĩa vụ tài sản pháp định bắt buộc, 
được kích hoạt trong vòng 05 ngày làm việc kể từ khi Tòa Án chính thức thụ lý đơn yêu cầu 
phục hồi. Lệnh tạm đình chỉ này áp dụng đối với tất cả các cơ quan thi hành án và Bên cấp 
tín dụng có bảo đảm, tạm dừng việc xử lý tài sản để bảo toàn khối tài sản tái cấu trúc. Mục 
tiêu then chốt là ngăn chặn việc xử lý tài sản rời rạc, bảo đảm bảo toàn giá trị doanh nghiệp 
và thúc đẩy các nỗ lực phục hồi có sự phối hợp chặt chẽ dưới sự giám sát của Tòa Án. 

Bảng dưới đây so sánh các giai đoạn chính trong việc xử lý tài sản bảo đảm giữa Luật Phá 
Sản 2014 và Luật Phá Sản 2025: 

Giai đoạn Luật Phá Sản 2014 Luật Phá Sản 2025 Ảnh Hưởng 
Pháp Lý 

Trước khi mở thủ 
tục phục hồi 

Việc xử lý tài sản 
thường dựa trên các 
điều khoản vi phạm 
hợp đồng, thực hiện 
thông qua các kênh 
hành chính với sự 
tham gia hạn chế từ 
phía Toà án.  

Hiện trạng được giữ 
nguyên cho đến khi 
Toà án chính thức 
thụ lý đơn yêu cầu 
phục hồi; theo đó, 
các Bên cấp tín 
dụng vẫn giữ 
nguyên quyền xử lý 
tài sản theo thoả 
thuận hợp đồng.  

Không có sự thay 
đổi cho đến khi nộp 
đơn: Các Bên cấp tín 
dụng có thể thực 
hiện quyền xử lý tài 
sản bình thường 
cho đến khi thủ tục 
phục hồi chính thức 
bắt đầu. 

Trong quá trình 
tiến hành thủ tục 
phục hồi 

Không có lệnh tạm 
đình chỉ ngay lập 
tức; việc cưỡng chế 
tài sản vẫn tiếp tục 
cho đến khi có 
'Quyết định mở thủ 
tục phá sản' chính 
thức, tạo ra một 
khoảng trống quy 
trình khiến tài sản 
dễ bị tịch thu. 

Cơ Chế Tạm Đình 
Chỉ Thi Hành Nghĩa 
Vụ Tài Sản Pháp 
Định: Trong vòng 5 
ngày làm việc kể từ 
khi Tòa Án thụ lý 
đơn. Mọi hoạt động 
xử lý tài sản phải 
tạm dừng. 

Tính Chắc Chắn Và 
Sự Phối Hợp: Ngăn 
chặn việc xử lý tài 
sản thiếu phối hợp 
và bảo vệ sự toàn 
vẹn của khối tài sản. 

Sử Dụng Tài Sản 
Bảo Đảm18  

Thiếu các quy định 
rõ ràng về sự cần 
thiết của tài sản dẫn 
đến các tranh chấp 
kéo dài làm trì hoãn 
quá trình tái cấu 
trúc 

Kiểm tra tính cần 
thiết: Những tài sản 
thiết yếu để phục 
hồi dự án sẽ được 
giữ lại, trong khi các 
tài sản khác được xử 
lý theo hợp đồng 
bảo đảm ban đầu. 
Quyết định cuối 
cùng thuộc về Hội 

Giảm thiểu sự chậm 
trễ và thiết lập quy 
trình rõ ràng cho 
việc phân bổ tài sản. 

• Nếu tài sản bảo 
đảm là cần thiết 
cho phương án 
phục hồi, việc xử 
lý sẽ do Hội nghị 
Bên cấp tín 

 
18 Điều 27.3 Luật Phá Sản 2025 
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Giai đoạn Luật Phá Sản 2014 Luật Phá Sản 2025 Ảnh Hưởng 
Pháp Lý 

nghị Bên cấp tín 
dụng. 

dụng quyết 
định. 

• Nếu không cần 
thiết, việc xử lý 
tài sản sẽ tuân 
theo các điều 
khoản của thỏa 
thuận bảo đảm 
ban đầu. 

Phương Án Phục 
Hồi Thất Bại 

Việc chuyển đổi 
sang giai đoạn 
thanh lý cực kỳ phức 
tạp về mặt thủ tục, 
thường đòi hỏi phải 
khởi động lại quy 
trình xử lý tài sản 
hoặc xác minh lại 
các khoản nợ từ 
đầu. 

Chuyển đổi Trực 
tiếp: Tự động 
chuyển sang phá 
sản. Các tài sản bảo 
đảm được thanh lý 
ngay lập tức dựa 
trên danh sách đã 
được xác minh. 

Giảm thiểu rủi ro 
trong quá trình xử lý 
tài sản: Các Bên cấp 
tín dụng có lộ trình 
thu hồi rõ ràng và 
nhanh chóng ngay 
khi phương án phục 
hồi thất bại. 

Các Bước Tiếp Theo 

Những cải cách được giới thiệu trong Luật Phá Sản 2025 đại diện cho một bước chuyển 
mình mang tính nền tảng trong cách thức xử lý tài sản, lập kế hoạch phục hồi và phối hợp 
giữa các Bên cấp tín dụng tại Việt Nam. Các định chế tài chính, nhà tài trợ dự án và các nhà 
quản lý tài sản cần đánh giá kỹ lưỡng cách thức chế định mới này tác động đến: 

• Các thỏa thuận cho vay và bảo đảm hiện hữu; 

• Chiến lược phục hồi cho tài sản nợ xấu; 

• Thời điểm xử lý tài sản và rủi ro thoái vốn. 

Chúng tôi luôn sẵn sàng đồng hành cùng Quý Công ty trong việc thực hiện các đánh giá 
chuyên biệt nhằm xác định mức độ tác động của những thay đổi pháp lý này đối với danh 
mục khoản vay hoặc tài sản dự án. 
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